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INTRODUGAO

A presente Politica de Execucgédo de Ordens (a “Politica”) da ICD Europa — Empresa de Investimento,
S.A. (a “ICD Europa, S.A.”) descreve as regras e procedimentos, estratégias e as demais praticas
a aplicar na execucao de Ordens de Clientes e/ou na sua transmissao a outras entidades autorizadas
a executar Ordens, de forma a assegurar o cumprimento das normas legais aplicaveis, conforme
resultantes da DMIF Il e dos demais diplomas e regras legais ou regulamentares que a
complementam, designadamente, o Cédigo dos Valores Mobilidrios (o “CVM”), no Regime Geral das
Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras (0 “RGICSF”) e o Regulamento Delegado
2017/565.

O objetivo da presente Politica consiste em assegurar que a ICD Europa, S.A., ao prestar servigos
de investimento ou ao exercer atividades de investimento, execute as Ordens nas condigbes mais
favoraveis para o Cliente. A sua publicitagdo destina-se a permitir que os Clientes da ICD Europa,
S.A. possam compreender de que forma uma Ordem sera executada e verificar de que modo a ICD
EUROPA se propbe cumprir com a obrigagéo de tomar todas as medidas suficientes para obter, na
execugdo das Ordens, o melhor resultado possivel para o Cliente, tomando em consideragdao o
preco, custos, rapidez, probabilidade de execucdo e liquidagdo, volume ou qualquer outra
consideracgao relevante para a execuc¢ao da Ordem, bem como a natureza da mesma, dos mercados
e dos produtos em causa e sujeito a eventuais instrugdes do Cliente.

A obrigagéo de tomar todas as medidas suficientes para obter o melhor resultado possivel para o
Cliente n&o significa que a ICD Europa, S.A. assuma alguma obrigacédo de garantia ou qualquer
outro dever que exceda os deveres previstos nas normas e nas disposi¢des contratuais aplicaveis,
de que sera sempre alcangado o melhor resultado possivel relativamente a toda e qualquer Ordem
individual que execute por conta dos seus Clientes.
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GLOSSARIO

Na presente Politica, os seguintes termos e expressodes terédo o significado aqui indicado:

Cliente(s): qualquer pessoa singular ou coletiva que seja considerada um investidor
profissional (“Cliente Profissional’) nos termos do Anexo |l da DMIF Il e que esteja
contratualmente habilitado a dar Ordens sobre Instrumentos Financeiros a ICD
Europa, S.A..

DMIF II: Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho de 15 de maio
de 2014, relativa aos mercados de Instrumentos Financeiros;

Sistemas de Negociagao: um mercado regulamentado, um sistema de negociagéao
multilateral, um sistema de negociagéo organizado, um internalizador sistematico,
um criador de mercado ou outro prestador de liquidez, ou uma entidade que
desempenha num pais terceiro, fungdes semelhantes as desempenhadas por
qualquer dos elementos precedentes;

Execugéao de Ordem: todos os atos praticados pela ICD Europa, S.A., na sequéncia
de Ordens submetidas pelos Clientes, com vista a celebracdo de contratos de
compra ou venda de um ou mais Instrumentos Financeiros.

ICD Europa, S.A.: a ICD Europa — Empresa de Investimento, S.A. na qualidade de
sociedade corretora devidamente autorizada a exercer a atividade de rececgao e
transmissao de Ordens sobre Instrumentos Financeiros por conta dos Clientes.
Intermediario Financeiro: qualquer pessoa coletiva cuja ocupagao ou atividade
habitual consista na prestagdo de um ou mais servigos de investimento a terceiros
e/ou na execugao de uma ou mais atividades de investimento a titulo profissional,
conforme previsto nas Secgoes A e B do Anexo | da DMIF 1I;

Instrumentos Financeiros: qualquer dos instrumentos especificados no Anexo |,
Seccao C, da DMIF Il, que inclui valores mobiliarios, instrumentos de mercado
monetario, unidades de participagdo em organismos de investimento coletivo,
opgoes, futuros, swaps e outros derivados, licengas de emissao constituidas por
unidades reconhecidas para efeitos de cumprimento dos requisitos da Diretiva
2003/87/CE (regime de comércio das licengas de emissao);

Mercado regulamentado: um sistema multilateral, operado e/ou gerido por um
operador de mercado, que permite o encontro ou facilita o encontro de multiplos

interesses de compra e venda de instrumentos financeiros manifestados por
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terceiros — dentro desse sistema e de acordo com as suas regras nao discricionarias
— por forma a que tal resulte num contrato relativo a Instrumentos Financeiros
admitidos a negociagao de acordo com as suas regras e/ou sistemas e que esteja
autorizado e funcione de forma regular e nos termos do Titulo 11l da DMIF II.

e Ordem: uma ordem de compra ou venda de um Instrumento Financeiro emitida por
um Cliente a ICD Europa, S.A;;

¢ Produtos OTC: Instrumentos financeiros que nao estejam admitidos a negociagéo
em mercado regulamentado e n&do sejam transacionados em mercado
regulamentado, sistemas de negociagdo multilateral ou sistemas de negociagao
organizados;

¢ Regulamento Delegado: Regulamento Delegado (UE) 2017/565 da Comisséao de
25 de abril de 2016 que completa a Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e
do Conselho no que diz respeito aos requisitos em matéria de organizagao e as
condi¢des de exercicio da atividade das empresas de investimento e aos conceitos

definidos para efeitos da referida Diretiva.
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AMBITO DA POLITICA

Ambito subjetivo

A presente Politica sera aplicavel ao servigo prestado pela ICD Europa — Empresa de Investimento,
S.A. na rececgdo, transmissédo e/ou execucdo de Ordens de compra e venda de Instrumentos
Financeiros de Clientes, ndo se aplicando a Clientes classificados como “contrapartes elegiveis” ou
“Clientes nao profissionais”.

Ambito objetivo

A presente Politica aplica-se aos servicos de execucao de Ordens pela propria ICD Europa, S.A. e
aos servigos de recegao e transmissao de Ordens dos seus Clientes, sempre que em qualquer caso
as Ordens incidam sobre Instrumentos Financeiros.

Critérios e fatores na obtengcao da melhor execugao

De modo a salvaguardar os interesses dos seus Clientes, a ICD Europa, S.A. compromete-se a
executar, ou transmitir as Ordens referentes a operagdes dos Clientes, tendo em consideragéo os
seguintes fatores relevantes:

* Prego - pregco de mercado ao qual a Ordem é executada, tendo em consideragdo que a
maioria dos investimento disponibilizados pela ICD Europa, S.A. terdo um NAV (valor liquido
dos ativos) fixo de 1,00€/$;

« Custos — qualquer custo em que o Cliente pode incorrer na execugédo da Ordem;

* Rapidez na execugao — prontiddo da execugao da Ordem, especialmente relevante em
mercados ou titulos com grandes variagbes na cotagao;

* Probabilidade de execucao e liquidagao — fator relevante quando a liquidez é reduzida;

* Volume ou natureza da Ordem — fatores relevantes quando é necessario executar Ordens
de modo diferenciado, por exemplo, quando a Ordem, pela sua dimensé&o, obriga a uma
gestéo faseada da sua execugéo;

* Quaisquer outras consideragodes relevantes para a execugao.

As caracteristicas do Cliente, as caracteristicas da Ordem, as caracteristicas dos Instrumentos
Financeiros subjacentes a Ordem, as caracteristicas e disponibilidade de liquidez das Sistemas de
Negociagéo para as quais a Ordem € transmitida para execucao e o impacto da Ordem no mercado,
podem determinar a importéncia de cada um dos fatores considerados relevantes e a ICD Europa,
S.A. podera considerar em certas circunstancias que alguns fatores sao mais relevantes do que
outros, com vista a obtengdo do melhor resultado possivel.

Nos casos em que a ICD Europa, S.A. executa ou transmite Ordens para Clientes, o melhor resultado
possivel sera determinado em termos de velocidade da execug¢do. O Pregco ndo é um elemento
relevante para a ICD Europa, S.A. uma vez que todos os instrumentos oferecidos terdo um NAV
(valor liquido dos ativos) fixo de 1,00€/$.

Os custos serdo inerentes dentro dos tipos de investimento oferecidos pela ICD Europa, S.A., e
serao os mesmos para todos os investidores desse tipo de produto de investimento. O tempo de
execugao nao tem um impacto no custo para o Cliente.
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A ICD Europa, S.A. tera em consideragao o perfil de negociagéao dos Clientes e a natureza do servigo
que estes requerem, bem como as instrugdes especificas e genéricas que Ihe séo transmitidas e
que permitem executar as Ordens de Clientes.

Para o servigo de rececao e transmissdo de Ordens que a ICD Europa, S.A. executa ou transmite
para execugao, os fatores de execugédo mais relevantes sao, por Ordem decrescente de importancia:
Velocidade de execugéo;

Probabilidade de execugéao e liquidagao;

Volume ou natureza da Ordem;

Preco;

Custos.

aobrobd-=

O compromisso da ICD Europa, S.A. com a melhor execugao nao significa nem significara em
nenhum momento que a ICD Europa, S.A. aceita quaisquer responsabilidades que excedam as
obrigagbes legais a que se encontra vinculado, nem atribui ao Cliente nenhuma expectativa ou tutela
da confianga que exceda a tutela conferida pela legislagédo aplicavel e o contratado especificamente
com a ICD Europa, S.A..
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EXECUGAO, RECEGCAO E TRANSMISSAO DE ORDENS

A ICD Europa, S.A. esta sujeita ao dever de execugédo de Ordens nas melhores condigbes sempre
que execute uma Ordem sobre Instrumentos Financeiros por contas dos seus Clientes que tenham
sido classificados como investidores qualificados.

i A ICD Europa, S.A. atuara por conta dos seus Clientes sempre que:

e Receba Ordens de Clientes para execucgao;

¢ Receba Ordens de Clientes para transmisséo a outras entidades;

o Emita Ordens, por conta de Clientes, para execugao por outras entidades, ou pela
prépria ICD Europa, S.A., na sequéncia de decisdes de investimento tomadas por conta
de Clientes.

ii. A ICD Europa, S.A. ndo esta sujeita ao dever de execucéo nas melhores condigdes quando:

e A transagédo se efetue ap6s a comunicagéo de uma cotagéo pela ICD Europa, S.A. ao
Cliente, quer a pedido do Cliente, quer numa base continua, relativa a determinado
Instrumento Financeiro, e o Cliente tenha decidido transacionar o Instrumento
Financeiro com base nessa cotagao;

e Sempre que o Cliente fornega a ICD Europa, S.A. instrugdes especificas relativas a sua
Ordem ou a qualquer parte da Ordem, incluindo a escolha de um local de execugao
especifico;

e No caso de Ordens transmitidas diretamente pelo Cliente através dos canais
disponibilizados para acesso as plataformas de negociagao de Instrumentos Financeiros
que a ICD Europa, S.A. disponibiliza, caso em que o Cliente aceitara a politica de
recegdo, execugdo e transmissao de Ordens da entidade responsavel pela plataforma
que esta disponibilizada na pagina da mesma;

e Quando ocorrerem falhas técnicas e/ou informaticas, interrupgdo ou suspensao de
comunicagdes ou de sistemas, suspensao dos préprios mercados, entre outros eventos
externos que estejam fora do controlo da ICD Europa, S.A. e que tornem impossivel o
cumprimento da presente Politica.

As Ordens de Clientes sdo executadas nas condi¢cdes e no momento por estes indicado. As Ordens
sdo validas pelo prazo definido pelo Cliente, ndo podendo exceder 30 (trinta) dias contados do dia
seguinte a data de rece¢éo da Ordem pela ICD Europa, S.A.. Contudo, deve ter-se em consideragéo
que, na pratica, todas as ordens recebidas e transmitidas pela ICD Europa, S.A. deverdo ser
liquidadas no mesmo dia (infraday) ou no dia de negociagéo seguinte.

As Ordens podem ser canceladas em resultado de eventos corporativos ou por iniciativa da entidade
gestora do mercado regulamentado onde os Instrumentos Financeiros objeto da Ordem dada pelo
Cliente sao transacionados.
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As Ordens podem ser executadas parcialmente de acordo com as condic¢des e liquidez do mercado.
Sempre que atuar no dmbito da politica de execugdo de Ordens, a ICD Europa, S.A. podera executar
as Ordens por conta dos seus Clientes, ou transmitir essas Ordens a um intermediario financeiro
para execugao, dependendo da natureza do Instrumento Financeiro em causa, das plataformas onde
atua diretamente e tendo em atengéo o objetivo de obter a melhor execugao possivel para o Cliente.

As Ordens sdo dadas diretamente pelos Clientes através da plataforma detida pela ICD Europa, S.A.
disponivel em www.icdportal.com..

A ICD Europa, S.A. pode recusar uma Ordem, nomeadamente, quando:

i Verifique a inexisténcia de provisao suficiente na Conta D/O para satisfazer todos os custos,
encargos e responsabilidades decorrentes dessa Ordem, no momento em que € ordenada
ou, quando existindo provisao suficiente para os referidos fins, a mesma nao possa ser
validamente cativada ou debitada;

ii. Considere que a Ordem nao foi dada nos termos e por quem tenha os necessarios poderes
para o efeito;

iii. O Cliente na qualidade de pessoa coletiva, ndo disponha de LEI ativo;

iv. Se verifique que a execucdo implique um risco operativo, regulatério ou reputacional
relevante;

V. Os dados de identificagao dos Clientes sejam insuficientes ou estejam desatualizados e que,
por ineréncia, a ICD Europa, S.A. ndo podera assegurar os reportes inerentes a sua
atividade;

Vi. Nos demais casos previstos na lei.

No caso de as Ordens incidirem sobre valores emitidos ou integrados em sistemas estrangeiros, que
em resultado da mesma devessem ser depositados ou registados na conta de Intermediarios
Financeiros, a ICD Europa, S.A. podera recusar a execucdo da Ordem sempre que nao tenha
relagcdes estabelecidas com entidades integradas nesses sistemas, ou se, existindo tais relagdes,
essas entidades se recusem a realizar o que seja necessario para permitir a execugdo da mesma.

Para certos Instrumentos Financeiros, a ICD Europa, S.A. transmitira as Ordens por conta dos seus
Clientes a outros Intermediarios Financeiros para execugdo, designadamente para o caso dos
mercados no qual a ICD Europa, S.A. ndo esteja devidamente autorizada.

A ICD Europa, S.A. apenas transmitira operacdes para execucao a Intermedidrios Financeiros que
disponham de uma politica de execugéo de Ordens compativel com a Politica da ICD Europa, S.A.
e alinhada com os requisitos normativos vigentes.

Instrugdes especificas do Cliente

Sem prejuizo da regulamentagéo de cada mercado para onde as Ordens séo transmitidas pela ICD
Europa, S.A. para execugdo, quando um Cliente fornece a ICD Europa, S.A. uma instrucdo
especifica em relagdo a uma Ordem, a ICD Europa, S.A. ird executar a Ordem de acordo com as
instrugdes do Cliente.
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Nos termos legais, considerar-se-a que a ICD Europa, S.A. satisfez a obrigagdo de tomar todas as
medidas suficientes para obter o melhor resultado possivel para o Cliente, na medida em que
execute uma Ordem ou um aspeto especifico de uma Ordem, seguindo as instrucdes especificas do
Cliente relativamente a Ordem ou ao aspeto especifico dessa Ordem.

O Cliente fica assim advertido que as suas instrugdes especificas podem impedir a ICD Europa, S.A.
de tomar as medidas que concebeu e aplicou no quadro da presente Politica, a fim de obter os
melhores resultados possiveis relativamente a execugdo dessas Ordens no que diz respeito aos
elementos cobertos por essas instrugoes.

Agregacao de Ordens

Caso a ICD Europa, S.A. pretenda proceder a agregagéo, numa unica Ordem, de Ordens de varios
Clientes, a ICD Europa, S.A. assegura que o pressuposto dessa agregacao seja o de que é pouco
provavel que, em termos globais, a agregacdo redunde num prejuizo para o Cliente. O Cliente
abrangido pela agregacao deve ser informado previamente da eventualidade de o efeito da
agregacao poder ser prejudicial relativamente a uma sua Ordem especifica. O Cliente pode opor-se
a agregacgéao da sua Ordem.

Caso a Ordem agregada seja executada parcialmente, a operagéo sera, na generalidade dos casos,
imputada de forma equitativa entre os varios Clientes.

Meios para recegao, transmissdo e execugado de Ordens sobre Instrumentos Financeiros e
Sistemas de Negociagao

A presente Politica aplica-se a todos os tipos de Instrumentos Financeiros nela identificados e para
os quais a ICD Europa, S.A. aceite receber Ordens. E aplicavel independentemente do meio (canal)
através do qual a Ordem seja transmitida a ICD Europa, S.A., e de acordo com as condi¢des
contratuais estabelecidas com a ICD Europa, S.A..

Consoante o tipo de Instrumento Financeiro, as Ordens de Clientes podem ser transmitidas através
de diferentes canais e sobre diferentes Sistemas de Negociacao.

Na execucgdo de Ordens sobre determinados Instrumentos Financeiros em mercados onde a ICD
EUROPA nao seja membro direto, a ICD Europa, S.A. recorre também a outros Intermediarios
Financeiros (brokers) para a transmissao das Ordens, que serdo selecionados em cada momento
por (i) assegurarem o melhor resultado de execugéo possivel; (ii) adotarem uma Politica de Rececgéo,
Execucgao, e Transmisséo de Ordens consentédnea com os requisitos da DMIF |I; (iii) possuirem um
sistema de controlo de risco e monitorizagédo de acordo com as melhores praticas internacionais; (iv)
terem reconhecida idoneidade e reputagao e; (v) acesso a locais de execugdo que se consideram
relevantes em cada momento relativamente a cada Instrumento Financeiro.

Acoes e ETF’s

Canais de rececgao de Ordens:
+ Sala de Mercados
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Lista das Sistemas de Negociagao e Intermediarios Financeiros utilizados:
A determinar caso agbes ou ETFs venham a ser oferecidas no futuro

Fatores para selegao das Sistemas de Negociagao:

Tendo em conta o recurso a tratamento personalizado, a selegdo dos Intermediarios Financeiros
utilizados é baseada em varios critérios acima identificados para concretizagdo da melhor execugao
para o Cliente, de entre os quais ha que referir os seguintes:

« Experiéncia e qualidade na prestacao do servigo
» Rapidez e probabilidade de execugao e liquidacao
» Custos totais inerentes a operagéo

Instrumentos de divida

As operagdes sobre Instrumentos de Divida s&o recebidas e transmitidas com recurso a tratamento
personalizado. Atualmente, a ICD Europa, S.A. ndo disponibiliza nem disponibilizara instrumentos
de divida.

Ambito:

» Estes Instrumentos Financeiros incluem obrigagdes de taxa de juro fixa, variavel e indexada,
bilhetes e obrigagcdes do tesouro, agbes preferenciais, papel comercial e produtos
estruturados.

» Considerando que a maioria dos instrumentos de divida apresenta maiores niveis de liquidez
e, como tal, melhores pregos fora dos mercados regulamentados (ainda que em alguns
casos esses instrumentos se encontrem admitidos a negociagdo em mercados
regulamentados), a ICD Europa, S.A. executa as Ordens recebidas maioritariamente fora
dos mercados regulamentados com vista a obtengdo do melhor resultado possivel. Nesta
perspetiva, algumas operagdes sobre titulos transacionados em Mercados Regulamentados
poderéo ser solicitadas através de processos automatizados.

* Neste contexto, e para os Instrumentos Financeiros em questao, a ICD Europa, S.A. executa
as Ordens recebidas de Clientes através de Sistemas de Negociagao Multilateral com outras
contrapartes financeiras.

Canais de rececgdo de Ordens:
+ Sala de Mercados
Lista das Sistemas de Negociagado e contrapartes financeiras utilizadas e ndo exclusivas:

* Intermediarios Financeiros para titulos negociados na Euronext Lisbon:
Nao Aplicavel

+ Sistemas de Negociagao Multilateral:
Nao Aplicavel

+ Contrapartes financeiras:
N&o Aplicavel
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Fatores para selegao das Sistemas de Negociagéo:

Tendo em conta o recurso a tratamento personalizado, a selegdo de Sistemas de Negociagéo e
Intermediarios Financeiros utilizados, € baseada nos critérios acima identificados para concretizagéao
da melhor execugéao para o Cliente, de entre os quais se destacam os seguintes:

*  Prego

« Experiéncia e qualidade na prestacao do servigo

+ Rapidez e probabilidade de execucéo e liquidagao
» Custos totais inerentes a operagao.

Instrumentos Financeiros derivados

A ICD Europa, S.A. nao permite que os seus Clientes transacionem Instrumentos Financeiros
derivados quer sejam admitidos ou ndo a negociagdo em mercados regulamentados, através da
negociagdo com a sua sala de mercados.

Fundos de Investimento
Ambito:

Relativamente a organismos de investimento coletivo n&o distribuidos pela ICD Europa, S.A., esta
apenas podera oferecer o servico de recegcdo e de transmissdao de Ordens se ndo estiverem
verificados os pressupostos que obriguem a recusa da execugdo da Ordem de acordo com o
disposto no Capitulo “EXECUCAO, RECECAO E TRANSMISSAO DE ORDENS” desta Politica.

Este modelo permite assegurar aos Clientes o melhor resultado possivel em termos de contrapartida
global, sendo que:

» O pregodo Instrumento Financeiro corresponde ao valor unitario da unidade de participagéo,
calculado pela entidade gestora em conformidade com a legislagéo aplicavel e em vigor na
geografia ou jurisdigdo de atividade do fundo;

» Deve ter-se em consideracio que todos os fundos de investimento disponibilizados pela ICD
Europa, S.A. tém um NAV (valor liquido do ativo) fixo, um NAV (valor liquido do ativo)
indexado ou um NAV (valor liquido do ativo) acumulado com prego determinado pelo valor
subjacente dos retornos de investimento agrupados (sem que recebam a valorizagao de
mercado da pool) ;

* A execugdo das Ordens é assegurada diretamente pela(s) entidade(s) gestora(s) do(s)
fundo(s), em fungdo do momento da receg¢édo da(s) Ordem de subscrigdo ou resgate do
Cliente, e de acordo com as horas limite estabelecidas para o efeito pela(s) propria(s)
entidade(s) gestora(s);

» A probabilidade de execugédo e liquidacao das Ordens € em primeira instancia absoluta,
salvo se existirem outros fatores de natureza extraordinaria que impegcam de forma
temporaria ou definitiva a execugéo das Ordens dos Clientes.
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N&ao existem restricdes para o volume de execugéo de Ordens de subscri¢ao e resgate dos Clientes
(que né&o os do proprio(s) fundo(s)), respeitando os requisitos descritos anteriormente, com excegao
para a vigéncia de condigdes especificas em determinados fundos de investimento que possam
exigir montantes minimos de subscri¢cao e resgate.

Canais de recegao de Ordens:
+ Sala de Mercados.

Lista das Sistemas de Negociagao utilizadas:
« Plataformas nacionais e internacionais certificadas
» Distribuidores nacionais
» Gestoras dos fundos
» Transfer Agents
*  Emitentes
Fatores para selegao das Sistemas de Negociagéo:

A selecao de Sistemas de Negociagao utilizadas é baseada nos seguintes critérios:

» Rapidez e probabilidade de execucéo e liquidagéo;
+ Experiéncia e qualidade na prestagéo do servigo.

Processo de selegdo de Sistemas de Negociagdo

A selecao de Sistemas de Negociacado envolve as seguintes fases:

+ A ICD Europa, S.A. tem processos implementados para avaliar a qualidade de execugéo.
Os processos consistem no acompanhamento constante dos procedimentos operativos e
requisitos técnicos implementados, complementados com eventuais reclamacgdes das areas
comerciais ou dos préprios Clientes. Adicionalmente, existem processos periddicos para
avaliagdo da qualidade de execucgao e dos servigos prestados por terceiros (vide capitulo
11);

* No ambito dos processos de avaliagdo corrente podem ser identificadas necessidades ou
oportunidades de melhorias aos processos existentes. Dessa analise podem resultar
decisdes sobre:

— Implementagcao de processos internos ou externos de melhoria ou mitigacdo de
riscos/problemas, ou;
— Selegéo de novo(s) Sistema(s) de Negociacao.

Produtos OTC

Ao executar Ordens relativas a Produtos OTC (opgdes, futuros, swaps e outros derivados), incluindo
produtos personalizados, a ICD Europa, S.A. deve controlar a equidade do prego proposto ao
Cliente, através da recolha dos dados de mercado utilizados na estimativa do preco desse produto
€, sempre que possivel, comparando-o com produtos semelhantes ou comparaveis.
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Deve, contudo, ter-se em consideracao que, atualmente, a ICD Europa, S.A. ndo oferece nem
oferecera Produtos OTC.

Para esse efeito, a ICD Europa, S.A. tem implementados processos e acordos, bem como sistemas
de avaliagdo e modelos de pricing, que lhe permitem verificar, de forma consistente, a equidade do
prego, tendo também em conta dados externos do mercado e os pregos de referéncia externamente
verificaveis (sempre que disponiveis).

Os procedimentos instituidos para a determinagéo de cotagdes na sequéncia do contacto do Cliente
para a celebracao de um contrato sobre Produtos OTC envolvem as etapas seguintes:

« Para cotagdes em Produtos OTC, a ICD Europa, S.A. pede cotagdo a pelo menos duas
contrapartes financeiras, plataformas de negociagdo eletrénicas ou calcula a cotagao
utilizando simuladores de preco certificados com recurso a taxas de mercado;

+ Em fungdo das cotagbes recebidas ou determinadas em simulador (a que acrescem os
encargos do contrato), € determinado o prego do contrato que é remetido ao Cliente para
avaliagao;

+ Caso o Cliente aceite a cotacao, a operagdo é contratada. Ainda que a operacao nao seja
aceite e em consequéncia ndo seja contratada, € sempre objeto de registo pela ICD Europa,
SA.

Avaliagao e monitorizagao da Politica

A ICD Europa, S.A. implementou um conjunto de processos para avaliar a eficacia da sua Politica
de execugdo de Ordens e dos seus acordos para execugdo de Ordens, de forma a identificar e
implementar eventuais melhorias necessarias e a corrigir eventuais deficiéncias.

Os mecanismos de monitorizagdo da Politica visam testar ndo s6 a qualidade de execugéo obtida
mas também a qualidade e adequacao dos seus acordos de execugédo de Ordens numa base ex-
ante e ex-post, designadamente:

Mecanismos ex-ante

Nos processos internos da ICD Europa, S.A. para validagédo e acompanhamento de mecanismos de
controlo da Politica de execugao ex-ante sera tido em consideragao:
+ O acompanhamento da “Politica” sera assegurado por um 6rgao interno constituido pelas
areas de negdcio envolvidas na execugéo dos varios tipos de Ordens e pelo Compliance.
Este comité tem como fungdes:
o O acompanhamento da lista de eventuais incidentes ou reclamagdes sobre o processo
de rececgao, transmissao e execugdo de Ordens;
o Manutengao de um reporte interno revisto pelo Conselho de Administragdo numa base
mensal;
A validagao e publicagdo do relatério anual sobre a qualidade da melhor execugéo;
A avaliagdo anual das politicas de execucéo e liquidagdo da ICD Europa, S.A. e das
contrapartes usadas sempre que as Ordens sdo transmitidas. Desta avaliagdo poderao
resultar:

v" A identificagdo de melhorias ou processos de mitigagdo a implementar aos
processos existentes;
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v" A necessidade de selegdo de novos Sistemas de Negociagdo e/ou
Intermediarios Financeiros como contrapartes;

v" A avaliagdo das condigdes de mercado e praticas de potenciais Intermediarios
Financeiros como contrapartes.

v" A necessidade de alteragéo a presente Politica;

A preparagao de relatorios para estruturas de acompanhamento superior;

v" O envolvimento das estruturas de controlo interno da ICD Europa, S.A. para
validagdo dos processos, da aplicagdo dos mesmos e acompanhamento da
implementacdo de medidas de melhoria ou remediagao.

v'  As alteragdes relevantes na Politica sdo antecipadamente comunicadas aos
Clientes

<\

Mecanismos ex-post

Existem processos internos na ICD Europa, S.A. para validagdo e acompanhamento da aplicagao
da politica de melhor execugéo:

Processo a pedido do Cliente

Perante solicitagdo/reclamacdo do Cliente, a ICD Europa, S.A. devera ter a capacidade de
demonstrar e validar a aplicagéo da politica de melhor execucdo desde a rececdo da Ordem do
Cliente até a sua eventual liquidagao, passando pela transmissao ou execugao.

Processo regular (Anual)

Sera ainda preparado um relatério Anual no qual, para uma amostra representativa do volume de
Ordens executadas (por canal, mercado ou tipo de execugao), séo verificados processos e aplicagéo
da politica de melhor execugao, especialmente através da validagdo do prego praticado, tendo em
conta o Instrumento Financeiro, 0 momento da execugéo e os custos incorridos pelo Cliente. Neste
relatério também séao identificados eventuais problemas detetados ao nivel técnico, operativo ou de
procedimentos usados no Front e Back Office;

Os resultados dos mecanismos identificados acima serdo remetidos para analise do Comité Interno
para acompanhamento da Politica de Execugéo.
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CONSENTIMENTO E DIVULGAGAO DA POLITICA A CLIENTES

Consentimento
A presente versao da Politica vigora desde 05 de Dezembro de 2022.

Os Clientes d&do o consentimento a Politica aquando da formalizagéo do Contrato de Cliente (“Client
Agreement”), onde estara, também, indicado o local onde a mesma pode ser consultada.

As Ordens de subscri¢éo, resgate, compra e venda, a custddia e demais eventos corporativos estéo
sujeitos a comissionamento em conformidade com o pregario geral em vigor.

Divulgagiao da Politica

A Politica encontra-se divulgada no sitio da internet da ICD Europa, S.A. e pode ser consultada
através do enderego www.icdportal.com.

Informacgao a Clientes

Sempre que solicitado pelos Clientes, a ICD Europa, S.A. estara em condigbes de demonstrar que
as Ordens dos Clientes foram executadas de acordo com a Politica de execugdo que lhes foi
transmitida.

Sempre que um Cliente apresente a ICD Europa, S.A. pedidos de informacdo razoaveis e
proporcionados sobre as politicas ou mecanismos e a forma como sao revistos, a ICD Europa, S.A.
providenciara uma resposta de forma clara e num prazo razoavel.

Procedimentos Gerais de Transmissao e Execugao de Ordens

a. A ICD Europa, S.A. implementou e cumpre escrupulosamente uma «Politica de Execugao e
Transmissdo de Ordens» que antecipadamente disponibiliza a todos os seus Clientes, sendo
que qualquer Ordem que transmitida através da ICD Europa, S.A. sera processada, de acordo
com as regras aqui estabelecidas, de acordo com a versao mais atualizada da presente Politica;

b. Cumprira a ICD Europa, S.A. proceder a divulgagao das Politicas que se mostrem em cada
momento em vigor, adequando-as as regras legais, regulamentares e de mercado, bem como
aos seus concretos procedimentos internos. A ICD Europa, S.A. dara a conhecer as Politicas
que se mostrem em cada momento em vigor, procedendo a sua divulgagao;

c. O Cliente declara ter recebido e aceitar a «Politica de Execugdo e Transmissao de Ordensy;

d. A ICD Europa, S.A. obriga-se a transmitir as operagdes sobre Instrumentos Financeiros
ordenadas pelos Clientes no ambito deste acordo e da «Politica de Execugéo e Transmissao
de Ordens», e ambos se obrigam a cumprir pontualmente as normas de compensacgéo e
liquidagcado de operagdes do Mercado Regulamentado, fixadas pelos 6rgédos reguladores do
mercado de Instrumentos Financeiros, os quais também determinam as condigbes em que as
Ordens s&o revogaveis;
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e. A execugdo e transmissao das operacdes sobre Instrumentos Financeiros ordenadas pelos
Clientes sera efetuada pela ICD Europa, S.A. de acordo com o estabelecido na «Politica de
Execugdo e Transmissdo de Ordens», designadamente no que respeita aos espacos de
negociacao e corretores utilizados, com prevaléncia das especificidades previstas consoante
os canais utilizados pelos Clientes e os Instrumentos Financeiros que pretendam negociar, sem
prejuizo de estando na presencga de Ordens especificas dos Clientes, caso em que estas
prevalecem;

f. As Ordens dos Clientes poderao ser transmitidas presencialmente ou através de meios a
distancia, designadamente através de meios eletronicos ou telefénicos ou outros que venham
a ser disponibilizados, desde que respeitem as condi¢cdes aceites e estabelecidas pela ICD
Europa, S.A., ficando a ICD Europa, S.A. expressamente autorizada pelos Clientes a registar e
gravar as comunicagdes recebidas ou efetuadas nos suportes adequados e a manté-los pelos
prazos necessarios, cumprindo os regulamentos e leis aplicaveis;

g. Nos casos em que seja possivel, a modificagdo de instrugdes sobre Instrumentos Financeiros
(permitida ou ndo consoante o canal de execugéao utilizado) podera implicar (de acordo com as
regras especificas vigentes em cada espago de negociagdo) a perda de prioridade
relativamente as Ordens que se encontrem em condigdes de igualdade de preco. Os Clientes
s6 poderdo assumir como verificada a modificacdo de uma Ordem, quando a ICD Europa, S.A.
confirme inequivocamente e na forma adequada ao canal especifico utilizado, que a
modificagao foi aceite e realizada;

h. Os Clientes poderdo solicitar o cancelamento de Ordens anteriormente ordenadas a ICD
Europa, S.A., desde que as mesmas estejam ainda validas e nao executadas totalmente. As
Ordens que estejam ainda validas (ndo expiradas) e que estejam apenas parcialmente
executadas, poderao assim também ser objeto de solicitagdo de cancelamento pelos Clientes
(apenas a parte ainda ndo executada podera ser cancelada). Os Clientes, apds solicitagdo de
cancelamento de uma Ordem, sé poderdo assumir como verificado o referido cancelamento,
quando a ICD Europa, S.A. confirmar inequivocamente e na forma adequada ao canal
especifico utilizado, que o cancelamento foi aceite e realizado;

i. A ICD Europa, S.A. reserva-se o direito de estabelecer em cada momento a sua politica de
aceitagao de prazos de validade relativamente as Ordens dos Clientes. Sem prejuizo das regras
especificas de cada espago de negociagao, designadamente no que respeita ao prazo maximo
de validade aceite para cada instrugdo, podera a ICD Europa, S.A. estabelecer,
nomeadamente, prazos diferentes consoante o canal utilizado pelo Cliente e/ou Instrumento
Financeiro objeto de negociagdo. As Ordens de um Cliente com prazo de validade aceite
superior ao proprio dia, serdo aplicadas as regras especificas de cada espago de negociagao,
designadamente em questdes de antiguidade sobre outras Ordens. As Ordens de um Cliente
com prazo de validade aceite superior ao proprio dia, poderdo estar sujeitas ao cancelamento
ou ajustamento de condi¢des pelos 6rgéos reguladores do respetivo espacgo de negociagéo (no
cumprimento das regras ai vigentes), na sequéncia de eventos de mercado, como sejam
pagamentos de dividendos, aumentos de capital, stock-split ou outros. Nessas situagbes a ICD
Europa, S.A. ndo podera ser responsabilizado pelas consequéncias financeiras dos referidos
cancelamentos ou ajustamentos de condigbes que possam ocorrer, ndo sendo igualmente
responsavel, designadamente, nem pela reposicdo das Ordens que foram canceladas pelos
orgéaos reguladores, nem pela informacgao de tal ocorréncia aos Clientes;
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j. A ICD Europa, S.A. reserva-se o direito de, em cada momento, decidir sobre a aceitacédo de
Ordens stop-loss, podendo designadamente estabelecer para que Instrumentos Financeiros e
canais utilizados pelos Clientes, serdo aceites esse tipo de Ordens. As Ordens dadas com stop-
loss que sejam rejeitadas no momento em que a Ordem chega ao mercado, pelo fato de os
precos considerados estarem fora dos limites aceites pelo mercado na altura, serdo anuladas
e a anulagao refletida no dossier do Cliente;

k. A transmisséo de qualquer Ordem de compra ou subscri¢cdo, ou o exercicio de certos direitos,
podera ficar condicionada a existéncia de provisdo na Conta de Depdsito a Ordem associada,
reservando-se a ICD Europa, S.A. o direito de tornar cativo o saldo correspondente ao valor da
instrucao;

. A ICD Europa, S.A. reserva-se o direito da retencéo sobre os Instrumentos Financeiros cuja
Ordem de compra tenha originado qualquer descoberto na Conta de D/O associada. Esse
incumprimento sera de imediato comunicado pela ICD Europa, S.A. aos Clientes, com o objetivo
da sua imediata regularizagao;

m. A ndo regularizagdo imediata do descoberto referido, confere a ICD Europa, S.A. o direito de
venda dos Instrumentos Financeiros anteriormente adquiridos que o originaram, sendo os
custos associados e eventuais menos-valias da responsabilidade dos Clientes, sem prejuizo do
exercicio de direito de compensacgao que assiste a ICD Europa, S.A. convencionado entre as
partes;

n. Os Clientes assumem todas as responsabilidades inerentes a transmissao de Ordens de venda
de Instrumentos Financeiros, nomeadamente assegurando de que dispdem, na sua Conta de
Titulos, dos valores objeto dessa instrucéo de venda. No caso em que tais Ordens provoquem
uma situacdo de venda de titulos a descoberto, por insuficiéncia de saldo de titulos, a ICD
Europa, S.A. reserva-se o direito de proceder a (re)compra do numero de titulos necessario a
regularizagdo da ocorréncia. Para tal, devera a ICD Europa, S.A. comunicar previamente aos
Clientes o sucedido e informa-los de que ird proceder a respetiva (re)compra de titulos. Os
custos associados e eventuais menos-valias resultantes da (re)compra séo da responsabilidade
dos Clientes, sem prejuizo do exercicio do direito de compensagao que assiste a ICD Europa,
S.A. convencionado entre as partes;

o. A ICD Europa, S.A., ao executar quaisquer Ordens por conta de Clientes, tera sempre em
atencdo as melhores condi¢des viabilizadas pelo mercado, assegurando um tratamento
transparente e equitativo na execugao das Ordens sempre que exista conflito de interesses;

p. A ICD Europa, S.A. podera receber comissdes de entidades terceiras pelos servigos/produtos
comercializados a Clientes, contudo tal ndo afetara o modo como a ICD Europa, S.A. atua no
melhor interesse dos Clientes. O risco de investimento num determinado produto/servigo sera
coberto na medida do que fique previsto nas respetivas condi¢des/documentagéo de produto;

g. A ICD Europa, S.A. informara os Clientes da eventual execucao parcial ou total das Ordens
recebidas, num prazo razoavel e na forma adequada ao canal utilizado pelos Clientes, sem
prejuizo do envio pela ICD Europa, S.A. da respetiva nota de execugdo das operagdes
realizadas com a sua intermediagao, sempre dentro do prazo definido em regulamento ou lei
aplicavel, salvo em caso de forga maior;

r. As Ordens que ndo tenham sido executadas ou o tenham sido apenas parcialmente, dentro do
prazo de validade definido na mesma, serédo consideradas expiradas (apenas o remanescente
nao executado, no segundo caso) a partir desse momento. A ICD Europa, S.A. informara o
Cliente do estado dessa Ordem, na forma adequada ao canal utilizado pelos Clientes para a
sua transmisséo;
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s. Relativamente a execugao de Ordens, a ICD Europa, S.A., enquanto Intermediario Financeiro,
deve recusar-se a aceitar uma Ordem, transmitindo esse fato de imediato ao respetivo
ordenante, especialmente nas situacdes de impossibilidade objetiva, nomeadamente quando
tal decorra das disposi¢des legais aplicaveis ou seja evidente que a operagéo contraria os
interesses do Cliente (salvo se este confirmar a Ordem por escrito, caso em que a ICD Europa,
S.A. deve executar a Ordem de acordo com a instrugdo especifica do Cliente), quando o
Intermediario Financeiro ndo esteja em condicdes de fornecer ao ordenante toda a informagéo
exigida para a execugao da Ordem, quando o ordenante ndo preste a caugao exigida por lei
para a realizagao da operagao, quando a informagao néo seja considerada suficiente ou quando
nao faga prova dos Instrumentos Financeiros a alienar ou, no caso inverso, ndo ponha a
disposi¢ao da ICD Europa, S.A. o montante necessario a liquidagdo da operacédo, ou ainda
quando nao seja permitido ao ordenante a aceitagdo de oferta publica;

t. A transmissédo de Ordens esta sujeita as condi¢gdes/documentagdo de produto em vigor no
momento da transmissao;

u. De igual forma, quando esteja em causa a defesa do mercado, a ICD Europa, S.A., enquanto
Intermediario Financeiro, pode recusar a realizagdo de operagdes ou de praticar outros atos
instruidos pelos Clientes que sejam suscetiveis de colocar em risco a regularidade de
funcionamento, a transparéncia e a regularidade do mercado;

v. Nas circunstancias referidas nas duas alineas anteriores, os Clientes ndo poderédo exigir
qualquer indemnizagdo a ICD Europa, S.A. pela ndo realizagdo das suas Ordens, desde que
seja verificavel que aquela inibigao foi correta a luz dos principios ali enunciados.

Divulgagao publica

De acordo com a DMIF 1l, a ICD Europa, S.A. deve sintetizar e tornar publico, numa base anual e
para cada categoria de Instrumentos Financeiros, os cinco melhores locais de execu¢do em termos
de volume de transagdes onde executaram Ordens dos Clientes no ano anterior e informagdes sobre
a qualidade da execugao obtida.

Esta informagdo sera disponibilizada no sitio da ICD Europa, S.A., até 05 de Dezembro do ano
subsequente ao periodo a que a informacéao se reporta, ficando acessivel pelo menos durante um
periodo de dois anos.
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